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PROIZVODNI FONDOVIPROIZVODNI FONDOVI



DRUŠTVENO ILI NACIONALNO BOGATSTVODRUŠTVENO ILI NACIONALNO BOGATSTVO

DB / NB = KDB / NB = Kprpr + K+ Kpzpz

DB DB –– društveno bogatstvo / kapitaldruštveno bogatstvo / kapital

NB NB –– nacionalno bogatstvo / kapitalnacionalno bogatstvo / kapital

Kpr Kpr –– prirodno bogatstvo / kapitalprirodno bogatstvo / kapital

Kpz Kpz –– proizvedeno društveno bogatstvo / kapitalproizvedeno društveno bogatstvo / kapital



Proizvedeno društveno bogatstvoProizvedeno društveno bogatstvo je ukupnost upotrebnih je ukupnost upotrebnih 
(materijalnih) vrijednosti kojima jedno društvo raspolaže, a (materijalnih) vrijednosti kojima jedno društvo raspolaže, a 
rezultat su ljudskog rada.rezultat su ljudskog rada.

KKpzpz = K= Kk k + K+ Kjj + K+ Knn + K+ Kdd + K+ Kpp

Kk Kk –– kulturni kapitalkulturni kapital

Kj Kj –– javni fondovi materijalne infrastrukturejavni fondovi materijalne infrastrukture

Kn Kn –– javni fondovi intelektualne infrastrukturejavni fondovi intelektualne infrastrukture

Kd Kd –– neproizvodni fondovi privatnih dobaraneproizvodni fondovi privatnih dobara

Kp Kp –– proizvodni fondoviproizvodni fondovi



PROIZVEDENO DRUŠTVENO BOGATSTVOPROIZVEDENO DRUŠTVENO BOGATSTVO

Kulturni Kulturni 
kapitalkapital

Javni fondovi Javni fondovi 
materijalne materijalne 

infrastruktureinfrastrukture

Javni fondovi Javni fondovi 
intelektualne intelektualne 

infrastruktureinfrastrukture

NeproizvodNeproizvod--
ni fondovi ni fondovi 
privatnih privatnih 
dobaradobara

Proizvodni Proizvodni 
fondovifondovi

-- kulturni kulturni 
spomenicispomenici

-- umjetnička umjetnička 
djeladjela

-- cesteceste

-- željezničke željezničke 
prugepruge

-- operativne operativne 
obaleobale

-- postrojenja za postrojenja za 
prijenos i prijenos i 
distribuciju distribuciju 
električne električne 
energijeenergije

-- uzletištauzletišta

-- vodovodvodovod

-- kanalizacijakanalizacija

-- vodozaštitnivodozaštitni
objektiobjekti

-- školeškole

-- bolnicebolnice

-- kazalištakazališta

-- sportski sportski 
objektiobjekti

-- vojarnevojarne

-- stambene stambene 
zgradezgrade

-- stanovistanovi

-- garažegaraže

-- kuće za odmorkuće za odmor

-- zalihe hrane, zalihe hrane, 
odjeće, obuće, odjeće, obuće, 
pokućstvapokućstva

-- fiksni fondovi / fiksni fondovi / 
osnovna osnovna 
sredstva / stalna sredstva / stalna 
imovinaimovina

-- obrtni fondovi obrtni fondovi 
/ obrtna / obrtna 
sredstva / sredstva / 
kratkotrajna kratkotrajna 
imovinaimovina



Struktura fiksnih fondova:Struktura fiksnih fondova:

•• gra graññevinska zemljištaevinska zemljišta

•• zgrade zgrade

•• strojevi  strojevi / a/ alatilati

•• oprema  oprema / u/ urereññajiaji



Obrtaj kratkotrajne imovineObrtaj kratkotrajne imovine

1. novac1. novac

2. zalihe 2. zalihe 
materijalamaterijala

3. proizvodnja3. proizvodnja

4. potraživanje4. potraživanje



Struktura obrtnih fondova:Struktura obrtnih fondova:

•• zalihe sirovinazalihe sirovina

•• zalihe nedovršene proizvodnjezalihe nedovršene proizvodnje

•• zalihe gotovih proizvodazalihe gotovih proizvoda

•• zalihe gotovog novcazalihe gotovog novca



VREDNOVANJE PROIZVODNIH FONDOVA VRŠI SE UZ VREDNOVANJE PROIZVODNIH FONDOVA VRŠI SE UZ 
POMOĆ:POMOĆ:

1.1. povijesne cijenepovijesne cijene

2.2. cijene zamjenecijene zamjene

3.3. tržišne cijenetržišne cijene



VREDNOVANJE PROIZVODNIH FONDOVA:VREDNOVANJE PROIZVODNIH FONDOVA:

�� uz pomoć uz pomoć povijesne cijenepovijesne cijene –– vrednovanje fiksnog kapitala vrednovanje fiksnog kapitala 
vrši se po izvornim cijenama nabave vrši se po izvornim cijenama nabave (NABAVNA (NABAVNA 
VRIJEDNOST)VRIJEDNOST)

�� uz pomoć uz pomoć cijene zamjenecijene zamjene –– svoñenje na sadašnju  svoñenje na sadašnju 
vrijednost i to:vrijednost i to:

1.1. uz pomoć uz pomoć bruto cijene zamjenebruto cijene zamjene tj. pune cijene tj. pune cijene 
zamjene koja ne uključuje istrošenost fondova zamjene koja ne uključuje istrošenost fondova 
(NOVONABAVNA VRIJEDNOST)(NOVONABAVNA VRIJEDNOST)

2.2. uz pomoć uz pomoć neto cijene nabaveneto cijene nabave koju dobijemo kad od koju dobijemo kad od 
bruto cijene zamjene oduzmemo amortizaciju bruto cijene zamjene oduzmemo amortizaciju 
(STVARNA ili SADAŠNJA VRIJEDNOST)(STVARNA ili SADAŠNJA VRIJEDNOST)



�� uz pomoć uz pomoć tržišne cijenetržišne cijene tj. cijene koju bi bilo moguće ostvariti tj. cijene koju bi bilo moguće ostvariti 
prodajom promatranog dobra prodajom promatranog dobra (TRŽIŠNA VRIJEDNOST)(TRŽIŠNA VRIJEDNOST)



Na veličinu PDB simultano djeluju dva ekonomska tijeka:Na veličinu PDB simultano djeluju dva ekonomska tijeka:

�� INVESTICIJE INVESTICIJE –– ulaganjaulaganja

�� AMORTIZACIJA AMORTIZACIJA -- trošenjetrošenje



Tri su moguća odnosa izmeñu investicija i amortizacije i to:Tri su moguća odnosa izmeñu investicija i amortizacije i to:

1. INVESTICIJE > AMORTIZACIJE1. INVESTICIJE > AMORTIZACIJE

(vitalno, propulzivno, prosperitetno gospodarstvo)(vitalno, propulzivno, prosperitetno gospodarstvo)

2. INVESTICIJE = AMORTIZACIJI2. INVESTICIJE = AMORTIZACIJI

((stagnantnostagnantno gospodarstvo, gospodarstvo koje gospodarstvo, gospodarstvo koje 

ostvaruje samo jednostavnu reprodukciju)ostvaruje samo jednostavnu reprodukciju)

3. INVESTICIJE < AMORTIZACIJE3. INVESTICIJE < AMORTIZACIJE

(krizno ili (krizno ili zaostajućezaostajuće gospodarstvo, prisutan proces gospodarstvo, prisutan proces 

dezinvestiranjadezinvestiranja))
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INVESTICIJEINVESTICIJE



INVESTICIJEINVESTICIJE su ulaganja u proizvodne fondove kojima je su ulaganja u proizvodne fondove kojima je 
cilj pribaviti nove proizvodne fondove, modernizirati, cilj pribaviti nove proizvodne fondove, modernizirati, 
adaptirati ili rekonstruirati postojeće proizvodne fondove.adaptirati ili rekonstruirati postojeće proizvodne fondove.

INVESTICIJE SU IZVOR EKONOMSKOG RASTA.INVESTICIJE SU IZVOR EKONOMSKOG RASTA.



PODJELA INVESTICIJAPODJELA INVESTICIJA

1. PREMA NAMJENI1. PREMA NAMJENI

investicije u fiksne fondoveinvesticije u fiksne fondove

investicije u obrtne investicije u obrtne 
fondovefondove



2. PREMA IZVORIMA INV. 2. PREMA IZVORIMA INV. 
SREDSTAVA U SREDSTAVA U 
VRIJEDNOSNOJ STRUKTURI VRIJEDNOSNOJ STRUKTURI 
PROIZVODNJEPROIZVODNJE (izvori: (izvori: 
amortizacija, akumulacija)amortizacija, akumulacija)

bruto investicijebruto investicije

neto investicijeneto investicije

nove investicijenove investicije



BI = BI = AmAm + + AkAk

NI = NI = AkAk

NNooII = BI = BI -- ZZ



3. PREMA UTJECAJU 3. PREMA UTJECAJU 
NA RAST BDPNA RAST BDP--aa

demografske investicijedemografske investicije

ekonomske investicijeekonomske investicije



DEMOGRAFSKE INVESTICIJEDEMOGRAFSKE INVESTICIJE

rg S   kId ×=
IdId –– demografske investicijedemografske investicije

kkgg –– marginalni kapitalni koeficijentmarginalni kapitalni koeficijent

BDP

I

BDP

F

∆
=

∆

∆
=gk

SSrr –– stopa prirodnog priraštajastopa prirodnog priraštaja

7,57,5332525

3,03,0331010

0,60,63322

Demografske investicije (udio Demografske investicije (udio 
u BDP) u %u BDP) u %

kkggStopa prirodnog Stopa prirodnog 
priraštaja u priraštaja u ‰‰



IeIdI +=
I I –– ukupne investicijeukupne investicije

IdId –– demografske investicijedemografske investicije

IeIe –– ekonomske investicijeekonomske investicije

ry×= gkIe ili kili kgg x Px Prr

ili kili kgg X BDPX BDPrr

IeIe –– ekonomske investicijeekonomske investicije

KKgg –– marginalni kapitalni koeficijentmarginalni kapitalni koeficijent

yyrr = P= Prr = BDP= BDPrr –– stopa rasta BDP stopa rasta BDP perper capitacapita

13,513,566227,57,5332525

9966223,03,0331010

6,66,666220,60,63322

IIrrIeIeYYrrIdIdkkggStopa prirodnog Stopa prirodnog 
priraštajapriraštaja



4. PREMA TEHNIČKOJ 4. PREMA TEHNIČKOJ 
STRUKTURISTRUKTURI

investicije u grainvesticije u graññevinske evinske 
objekteobjekte

investicije u opremuinvesticije u opremu

ostale investicijeostale investicije



5. PREMA IZVORIMA 5. PREMA IZVORIMA 
INVESTICIJSKIH INVESTICIJSKIH 
SREDSTAVASREDSTAVA ( (izvori: izvori: 
amortizacija, vlastita amortizacija, vlastita 
akumulacija, tuakumulacija, tuñña a 
akumulacija, primarna akumulacija, primarna 
emisija)emisija)

domaće investicijedomaće investicije

inozemne investicijeinozemne investicije

mješovite investicije mješovite investicije 
(zajednička ulaganja (zajednička ulaganja 
–– jointjoint ventureventure))

direktna inozemna direktna inozemna 
ulaganja (FDI)ulaganja (FDI)

portfolioportfolio investicijeinvesticije

zajmovizajmovi



OSNOVNA PITANJA INVESTICIJSKE POLITIKEOSNOVNA PITANJA INVESTICIJSKE POLITIKE

1.1. KOLIKO INVESTIRATI?KOLIKO INVESTIRATI?

-- kolika treba biti stopa investicijakolika treba biti stopa investicija

BDP

I
Ir =

-- kolika treba biti stopa neto investicijakolika treba biti stopa neto investicija

NDV

AK
NIr =



2. U ŠTO INVESTIRATI?2. U ŠTO INVESTIRATI?

3. KAKVA JE EFIKASNOST INVESTICIJA3. KAKVA JE EFIKASNOST INVESTICIJA??

∆BDP

∆F

BDP

I
Kg =

∆
=



S obzirom na postojanje aktivizacijskog razdoblja točnije je S obzirom na postojanje aktivizacijskog razdoblja točnije je 
mjerenje efikasnosti investicija uz pomoć mjerenje efikasnosti investicija uz pomoć razmaknutog razmaknutog 
graničnog kapitalnog koeficijentagraničnog kapitalnog koeficijenta::

∑

∑

+

−

∆

=
1

1

1

m

mt

m

BDP

I

Kg

KgKgmm –– razmaknuti granični razmaknuti granični 
kapitalni koeficijentkapitalni koeficijent

I I –– investicijeinvesticije

∆∆BDPBDP –– promjena ukupne promjena ukupne 
dodane vrijednostidodane vrijednosti

t t –– vrijemevrijeme

m m –– aktivizacijsko razdobljeaktivizacijsko razdoblje


